
Belangrijkste posities

ABERDEEN Global Asian Pacific Equity Fund 11,56 % 

JP MORGAN Europe Small Cap Fund 8,32 % 

WIP US Value 7,85 % 

PARVEST US Small Cap 6,53 % 

FIDELITY FUNDS European Aggressive Fund 6,23 % 

PARVEST US Value 5,99 % 

JP MORGAN US Value Fund 5,93 % 

MFS FUNDS European Equity Fund 5,80 % 

FIDELITY FUNDS European Growth Fund (FUND CLOSED) 5,76 % 

JP MORGAN Europe Strategic Value Fund 5,18 % 

GAM Star European Systematic Value - EUR 4,76 % 

LEGG MASON GF PLC Value Fund 4,24 % 

UBAM Calamos US Equity Growth 4,11 % 

OYSTER European Opportunities 3,76 % 

UBAM Japan Equity I 3,52 % 

STATE STREET Actions Japon 2,94 % 

JARDIN FLEMING Japan Equity Funds 2,90 % 

CREDIT SUISSE EF (LUX) Global Resources B 2,52 % 

Structuur portefeuille
Liquiditeiten 2,06 % 
Aandelenfondsen 97,94 % 

Portefeuillespreiding /  
Regio
Europa  39,81 % 
Amerika  34,65 % 
Emerging Markets 11,56 % 
Japan  5,84 % 
Internationaal 2,52 % 
 

Portefeuillespreiding /  
Beleggingsstijl 
Mix  42,04 % 
Waarde-aandelen 42,00 % 
Groeiaandelen 10,34 % 
 

Portefeuillespreiding /  
Beurskapitalisatie
Large Caps 62,21 % 
Small Caps 17,32 % 
All Caps  14,85 % 

Beleggingsdoelstelling en strategie

De beleggingsdoelstelling van het fonds is om een 
optimale return te halen in EUR door te investeren 
in een wereldwijd gediversifieerde portefeuille 
aandelenfondsen. De focus ligt op Europa en de 
USA. Daarnaast kan er ook geïnvesteerd worden in 
Japan en in Emerging Markets. 
De fondsbeheerder structureert zijn portefeuille op 
basis van land, economische regio, investerings-
stijl en marktkapitalisatie. 

Beheersrapport
In mei onderging de markt een correctie, terwijl 
juni een maand met een grote volatiliteit was. De 
S&P 500 (Amerika) en de Dow Jones Stoxx (Europa) 
zagen afgelopen kwartaal respectievelijk 1.4 % en 
4.1 % (in lokale valuta) verloren gaan. Aandelen uit 
de Emerging Markets gingen nog steviger onder-
uit. De scherpe winsten op de aandelenmarkten 
van de laatste 3 jaar hebben aandelen kwetsbaar 
gemaakt. De recente correctie is te wijten aan de 
angst voor inflatie. Verwacht wordt dat deze angst 
in de nabije toekomst zal afnemen, het is daarom 
onwaarschijnlijk dat de recente correctie zal leiden 
tot een ‘baissemarkt’ zoals in 2002.

Amerikaanse large caps werden overwogen in de 
portfolio. Deze aandelen hebben nauwelijks deel-
genomen aan de opwaartse beweging van de laat-
ste jaren. Hetzelfde geldt voor Japanse aandelen, 
waarvan het langetermijnpotentieel gedurende 
meer dan 10 jaar onderschat werd. De Europese 
markten werden dan weer onderwogen gehouden. 
Aziatische markten blijven aantrekkelijk en zijn 
dan ook goed vertegenwoordigd in de portefeuille. 

In het obligatiegedeelte van de portefeuille heb-
ben we de duration verlengd in de categorie ‘Over-
heidobligaties EUR’.

Fondsmodaliteiten
Management Banque de Luxembourg Fund Research & 

  Asset Management

Lanceringsdatum 16/12/2002

Net Assets (in mio) EUR 179,68 

Risicoklasse Klasse 5 op een schaal van 0  

 (zeer gering risico) tot 6 (zeer hoog risico)
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Mercator-Select Fonds 100

Verwachtingen over rendementen zijn een logisch gevolg van de beleggingsdoel-
stellingen van het fonds. De waarde van het fonds kan schommelen in de tijd. 

Mercator-Select Fonds 100 is een intern fonds gepromoot door Mercator Verzekeringen. 
Alle op deze fiche vermelde gegevens zijn louter bedoeld voor informatieve doeleinden en zijn de gegevens van BL-Kingfisher FoF Equities, 
waarin het Mercator-Select Fonds 100 vanaf 1/06/2006 voor 100 % belegt.

BL-KINGFISHER FoF EQUITIES 
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Totale return 1 maand 1 jaar 2 jaar 3 jaar sinds aanvang 

Fonds 2,12 % 8,79 %  36,38 %  51,41 %  68,93 % 
Benchmark¹ 2,22 %  8,88 %  29,20 %  33,88 %  42,12 %

Jaarlijkse return   sinds  2005 2004 2003 
  01/01/2006 

Fonds  0,46 %  25,25 %  13,23 %  19,24 %
Benchmark¹   0,46 %  25,79 %  5,57 %  10,79 %

1 = Lipper Equity Global -EUR

Gegevens op 11/09/2006


